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СОЦИАЛЬНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ РАЗЛИЧНЫХ ТИПОВ КРЕДИТНО-ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ
Леонид Злотников, кандидат экономических наук

В Беларуси более, чем в других постсоциалистических странах, затянулся период «мягкой» кредитно-денежной политики: бюджетная поддержка отдельных предприятий и АПК в целом, предоставление кредитов под низкие и даже отрицательные процентные ставки, значительная эмиссия денежной массы. Все это находит выражение в продолжительной высокой инфляции. Сегодня дешевые кредиты и высокая инфляция делают прибыльными и спасают от остановки около половины промышленных предприятий, дают прибыли банкам, через которые эти кредиты проходят. Выгодна инфляция и различным коммерческим структурам. К этому следует добавить популистскую политику руководства республики, которая нереализуема в условиях жесткой бюджетной политики. Рост производства в Беларуси в 1996-1997 гг. укрепил позиции проинфляционного лобби. С другой стороны, аргументирована позиция и сторонников жесткой монетарной политики. Поэтому проблема обоснования кредитно-денежной политики остается актуальной. Решение этой проблемы определяет сегодня стратегию экономических реформ в целом.
1. Успеха добиваются страны с жесткой монетарной политикой
В первые годы реформ вопрос о том, является ли денежная стабилизация предпосылкой возобновления экономического роста, или, напротив, только рост объемов производства позволяет стабилизировать финансы и денежное обращение, был спорным. В настоящее время перед учеными этот вопрос больше не стоит. На основе опыта развития многих стран мира доказано, что высокая инфляция (более 40% в год) создает препятствия на пути экономического роста. Для постсоциалистических стран это положение подтверждается практикой (см. табл. 1 и 2).
	Таблица 1. Инфляция в странах Восточной Европы, Балтии и СНГ

	Страны
	Прирост потребительских (розничных) цен (в %)

	
	1991
	1992
	1993
	1994
	1995
	1996

	Азербайджан
	126
	1395
	1294
	1788
	86
	15

	Албания
	104
	237
	31
	16
	6
	20

	Армения
	25
	1341
	10996
	1885
	32
	19

	Беларусь
	93
	1558
	1994
	1957
	244
	61

	Болгария
	339
	79
	64
	122
	33
	165

	Венгрия
	32
	22
	21
	21
	28
	22

	Грузия
	131
	1176
	7488
	7144
	65
	23

	Казахстан
	150
	2567
	2169
	1160
	60
	26

	Кыргызстан
	170
	1771
	1366
	87
	32
	27

	Латвия
	262
	958
	35
	26
	23
	19

	Литва
	345
	1161
	189
	45
	36
	26

	Македония
	115
	1935
	230
	55
	9
	2

	Молдова
	151
	2198
	837
	116
	24
	18

	Польша
	60
	44
	38
	29
	22
	19

	Россия
	144
	2318
	841
	203
	131
	25

	Румыния
	223
	199
	296
	62
	28
	60

	Словакия
	58
	9
	25
	12
	7
	6

	Словения
	247
	93
	23
	18
	9
	10

	Таджикистан
	204
	1364
	7344
	5
	1500
	200

	Туркменистан
	155
	644
	9750
	1330
	1000
	250

	Узбекистан
	169
	910
	885
	1281
	117
	35

	Украина
	161
	2000
	10155
	401
	182
	55

	Хорватия
	249
	937
	1150
	-3
	4
	5

	Чехия
	52
	13
	18
	10
	8
	9

	Эстония
	304
	954
	36
	42
	29
	24


	Таблица 2. Рост реального ВВП в странах Восточной Европы, Балтии и СНГ (в %)

	Страны
	1990
	1991
	1992
	1993
	1994
	1995
	1996
	1995 к 1989
	1996 к 1989

	Азербайджан
	-11.7
	-0.7
	-22.6
	-23.1
	-21.2
	-8.3
	-3.5
	38
	36

	Албания
	-10.0
	-27.7
	-9.7
	11.0
	9.4
	8.6
	5.0
	77
	81

	Армения
	-7.4
	-10.8
	-52.4
	-14.8
	5.4
	6.9
	6.5
	38
	40

	Беларусь
	-3.0
	-1.2
	-9.6
	-10.6
	-12.2
	-10.2
	0.5
	61
	61

	Болгария
	-9.1
	-11.7
	-7.3
	-2.4
	1.8
	2.6
	-4.0
	76
	73

	Венгрия
	-3.5
	-11.9
	-3.1
	-0.6
	2.9
	1.5
	1.5
	86
	87

	Грузия
	-12.4
	-13.8
	-40.3
	-9.0
	-35.0
	2.4
	8.0
	18
	20

	Казахстан
	-0.4
	-13.0
	-13.0
	-12.0
	-25.0
	-8.9
	0.5
	45
	46

	Кыргызстан
	3.2
	-5.0
	-19.0
	-16.0
	-26.5
	1.3
	2.0
	50
	51

	Латвия
	2.9
	-8.3
	-5.0
	-6.0
	0.6
	-1.6
	1.0
	51
	52

	Литва
	-5.0
	-13.4
	-37.7
	-24.2
	1.0
	3.1
	1.5
	40
	41

	Македония
	-9.9
	-12.1
	-21.1
	-8.4
	-4.0
	-1.5
	3.0
	54
	56

	Молдова
	-2.4
	-17.5
	-29.0
	-1.0
	-31.0
	-3.0
	4.0
	38
	39

	Польша
	-11.6
	-7.0
	2.6
	3.8
	5.2
	7.0
	5.0
	99
	103

	Россия
	-4.0
	-13.0
	-14.5
	-8.7
	-12.6
	-4.0
	-3.0
	55
	53

	Румыния
	-5.6
	-12.9
	-8.8
	1.3
	3.9
	6.9
	4.5
	84
	88

	Словакия
	-2.5
	-14.6
	-6.5
	-4.1
	4.8
	7.4
	5.5
	84
	89

	Словения
	-4.7
	-8.1
	-5.4
	1.3
	5.3
	3.5
	3.0
	91
	94

	Таджикистан
	-1.6
	-7.1
	-29.0
	-11.1
	-21.5
	-12.5
	-7.0
	40
	37

	Туркменистан
	2.0
	-4.7
	-5.3
	-10.0
	-20.0
	-10.0
	0.0
	60
	60

	Узбекистан
	1.6
	-0.5
	-11.1
	-2.3
	-4.2
	-1.2
	-1.0
	83
	82

	Украина
	-3.4
	-9.0
	-10.0
	-14.0
	-23.0
	-11.8
	-7.0
	46
	43

	Хорватия
	-8.6
	-20.0
	-10.0
	-3.7
	0.8
	2.0
	5.0
	65
	68

	Чехия
	-0.4
	-14.2
	-6.4
	-0.9
	2.6
	4.8
	5.1
	85
	90

	Эстония
	-8.1
	-11.0
	-14.2
	-8.5
	-2.7
	3.2
	3.0
	64
	66


В тех странах, где инфляция была меньше и подавлена раньше, в тех странах раньше начался экономический рост. 

Как правило, экономический рост возобновляется через два года после начала программы финансовой стабилизации. В странах, в которых к 1995 г. начался экономический рост, средняя продолжительность переходной рецессии составляла 3.6 года.Опыт развития показывает, что радикальная политика дезинфляции обеспечивает позволяет стабилизировать на высоком уровне бюджетные доходы и увеличить финансирование социальных программ. Например, доля затрат на пенсионное обеспечение в Польше составляет 15.8%, в России – около 5%.
2. «Белорусское чудо» не отвергает опыт других стран
Рост производства в Беларуси, начавшийся в условиях высокой инфляции в 1996-1997 гг., казалось бы, опровергает выводы ученых. Чтобы оценить, отклоняется ли белорусский опыт от общей закономерности развития или нет, рассмотрим факторы роста белорусской экономики. 

Для начала отметим, что показатели роста несколько завышены. Около половины оборота товаров реализуется в форме бартера. Известно, что цена товара в бартерных сделках завышена в 1.3-1.5 раза по сравнению с продажей этого товара за «живые деньги». Поэтому объемы реализации у предприятий оказываются искусственно завышенными. При этом на расчетном счете нет денег, чтобы рассчитаться с поставщиками, уплатить налоги, и, иногда, выдать зарплату. Но все-таки рост производства (в натуральных показателях) был. И он требует объяснения. 

В 1997 г. в Беларуси был самый высокий в Европе темп роста ВВП (111%). Но этот экономический рост не был обусловлен ни развитием частного сектора, за счет которого начинался рост на всем постсоциалистическом пространстве, ни вливанием инвестиций и модернизацией производства, ни повышением его эффективности. Тогда за счет чего рост? И как долго он будет продолжаться? 

Можно выделить внешние для экономики факторы, т.е. использование ресурсов, не созданных народном хозяйством республики, и внутренние факторы, обусловленные экономической политикой в этот период. 

Внешние факторы. Списание задолженностей Россией («нулевой вариант»). Прекращение падения объемов производства и некоторая стабилизация белорусской экономики была отмечена в июне 1996 г., спустя 3 месяца после подписания Ельциным и Лукашенко соглашения «Об удовлетворении взаимных претензий Беларуси и России» («нулевой вариант»), по которому белорусские долги за энергоносители размером около 1 млрд. долларов переводились в долгосрочные кредиты (отдавать после 2005 г.). Освобождение Беларуси от нависшего платежа за полугодовое потребление российских энергоносителей послужило первоначальным толчком.

Несогласованность таможенной политики внутри Таможенного союза. За счет этого фактора в 1996г. в бюджет России, по расчетам гайдаровского института, не поступило около 400 млн. долларов. Эти деньги достались бюджету Беларуси. 

Накопление текущей задолженности. Еще одним внешним источником финансирования Беларуси за счет России можно считать постоянную текущую задолженность за поставки газа. Это еще 300-500 млн. долларов в год.

Разница внешнеторговых цен. Не столь очевиден дополнительный вклад России в поддержку белорусской экономики через внешнеторговый оборот. Половину импорта республики из России составляют энергоносители. При этом цены на нефть и газ, поставляемые в Беларусь ниже тех, по которым Россия поставляет их в другие страны. А цены на экспортируемые в Россию товары выше тех, по которым их  можно было бы экспортировать в дальнее зарубежье. Например, в 1997 г. (данные за 9 месяцев) сахар из Беларуси Россия импортировала по цене 513 долларов за тонну, а из других стран – по 307-324 доллара, нити комплексные синтетические по 3182 и 2324 доллара за тонну соответственно. Экспертно можно оценить, что за счет отказа России от покупки более дешевых товаров в других странах, Беларуси передается 200-300 млн. долларов.
В целом, по расчетам Института экономического анализа (А. Илларионов), российские дотации Беларуси составляют 1.5-2 миллиарда долларов в год. Возможно, эти оценки завышены. По нашим оценкам, ежегодные российские дотации Беларуси составляют сегодня 1-1.3 млрд. долларов. 

Следует отметить также немалые доходы в последние годы от продажи вооружений, накопленных на территории республики до распада СССР (по известным данным – 400 млн. долларов в 1996 г.). 

К внешним факторам (внешним ресурсам) можно отнести также проедание населением своих сбережений. Обследование доходов и расходов семей, проводимое Минстатом республики, показало, что во втором квартале 1997 г. расходование сбережений составило 44 тыс. рублей в месяц на каждого жителя. По республике в целом «проедание» сбережений населения составляет 180-200 млн. долларов в год. 

Таким образом, учтенная нами сумма внешних ресурсов, поддерживающих работу народного хозяйства страны, составляет ежегодно примерно 1.5-1.7 млрд. долларов. Указанная величина внешних факторов является для Беларуси весьма значительной и сопоставима с республиканским бюджетом (2,5-3 млрд. долларов). 

Внутренние факторы. Проедание оборотных средств. Оборотные средства субъектов хозяйствования республики за первое полугодие 1997 г. уменьшились (в сопоставимых ценах) на 10.3%. За это же время прирост ВВП составил 11%. Если учесть, что размер оборотных средств больше созданного за полгода ВВП (234.3 и 206.7 трлн. рублей соответственно), то нетрудно сделать вывод, что практически весь ВВП создан за счет проедания оборотных средств предприятий. 

Уменьшение оборотных средств может оцениваться положительно. Если они имеются в избытке, но снижение их объема произошло в условиях их острого дефицита. По данным Минстата, обеспеченность предприятий собственными оборотными средствами в целом по отраслям экономики на 1 июня 1997г. составила всего лишь 29.5%. Из-за недостатка оборотных средств предприятия часто не выполняют заказы, требуя предоплату на закупку материалов и комплектующих под данный заказ. 

Протекционизм. Создание Таможенного союза означало для Беларуси значительное повышение импортных пошлин (до российского уровня) за последние два года. В результате уменьшился импорт из дальнего зарубежья и увеличилось производство ряда товаров в самой республике. Например, импорт шин в Беларусь для легковых и грузовых автомобилей уменьшился с 114.6 тыс. в 1995 г. до 65.1 тыс. в 1996 г. и до 22 тыс. в 1997 г. (за 9 месяцев). В то же время резко возрос экспорт белорусских шин в Россию. Например, за 9 месяцев 1997 г., по сравнению с таким же периодом 1996 г., он вырос в 2.6 раза (с 635 тыс. до 1650 тыс.). 

Другой пример. Введение импортных пошлин на телевизоры привело к сокращению их ввоза со 104.1 тысяч за 9 месяцев 1996 г. до 0.6 тысяч за такой же период 1997 г. В результате, в текущем году увеличилось производство белорусских цветных телевизоров на 60% (январь-октябрь), а их экспорт в Россию – на 27.3%. 
Понижение уровня жизни. Собственно, протекционизм и вызванный им рост отечественного производства, осуществляется, как известно, за счет понижения уровня потребления защищаемого населения. Но это понижение может быть временным – население затягивает пояса ради развития каких-то производств, которые в будущем все вернут с избытком (ни к Беларуси, ни к России это замечание не относится). При оправданном протекционизме в долгосрочной перспективе падения уровня жизни нет. 

В нашем же случае речь идет о поддержании объемов производства за счет обнищания населения. Результат протекционистской и мягкой монетарной политики, поддержавшей производство и рост балансовой прибыли на убыточных предприятиях, стало падение реальных денежных доходов населения. 

Таким образом, понижение уровня жизни населения, стало одним из факторов роста производства. Начиная с июля 1997 г. падают денежные доходы населения. В ноябре 1997 г., например, реальные денежные доходы населения по сравнению с ноябрем 1996 г. снизились, по данным Минстата, на 11%. Доходы населения Беларуси оказались намного более низкими, чем в соседних странах. Например, в феврале 1998 г. средняя зарплата в Беларуси составила 69 долларов, в Литве – 246 долларов. Пенсии по старости – 31 и 66.5 долларов, соответственно, пособия по безработице – 6 и 47.5 долларов, минимальная зарплата – 6 и 100 долларов. Еще больший разрыв в доходах по сравнению с Литвой и Польшей. 

Одновременно происходит проедание основных фондов со скоростью около 2 млрд. долларов в год. В целом текущее потребление республики превышает объем создаваемого ВВП (12 млрд. долларов) примерно на 4 млрд. долларов (оценки сделаны по рыночному курсу доллара). 

Экономический рост 1996-1997 гг., если рассматривать его внутренние факторы, стал следствием «мягкой» кредитно-денежной политики в этот период. Например, различным предприятиям была оказана государственная поддержка в форме различных льгот и кредитов по низким процентам, а то и вовсе за счет безвозмездного бюджетного финансирования (АПК). Денежная масса в 1997 г. увеличивалась в два раза, темпы инфляции превысили 60%. Но этот рост, как было показано выше, был обеспечен «про-еданием» ресурсов ближайшего будущего (оборотных средств предприятий, сбережений населения) на фоне нарастания износа основных фондов и отсутствия роста производственных инвестиций. 

Временный рост производства за счет временных внешних факторов, проедания ресурсов нации и обнищания населения, собственно, нельзя считать экономическим ростом. В других странах такого роста нет просто потому, что правительства не могут позволить себе жить успехами только одного дня. Поэтому нельзя считать, что «белорусское чудо» опровергает выводы экономической теории. 

3. Больше инфляционный навес – острее бюджетный кризис

Опыт развития постсоциалистических стран выявил еще одну закономерность: стабилизация денежной системы, т.е. дезинфляция, приводит к бюджетному кризису. При этом доходы бюджета сокращаются и падает его доля в ВВП (табл. 3). Например, доля доходов бюджета в ВВП стран Восточной Европы, приступивших к политике дезинфляции раньше на 2-3 года, чем республики б. СССР, была заметно выше. Ни одной из стран СНГ, прошедших через длинный период инфляции, не удалось обеспечить денежную стабилизацию на уровне государственных доходов, превышающих 35% ВВП (за исключением Беларуси). Проведенное в институте экономических проблем переходного периода (руководитель – Е. Гайдар) расчеты выявили статистическую закономерность между долей доходов бюджета расширенного правительства в 1995 г. и десятичным логарифмом накопленной инфляции за предшествующее пятилетие (см. Е. Гайдар. «Детские болезни» постсоциализма». Вопросы экономики, 1997 г., № 4, с. 13).
	Таблица 3. Удельный вес в ВВП доходов государства (1995 г.)

	Страна
	ВВП на душу 

(в долларах)
	Налоговые

доходы (%)
	Неналоговые

доходы (%)

	Беларусь
	2070
	30.0
	13.0

	Польша
	2790
	36.7
	11.6

	Чехия
	3780
	37.5
	13.0

	Филиппины
	1050
	16.0
	4.9

	Болгария
	1330
	29.0
	10.4

	Эквадор
	1390
	13.9
	4.7

	Парагвай
	1690
	9.1
	5.0

	Колумбия
	1910
	14.0
	6.8

	Намибия
	2000
	30.4
	10.7

	Перу
	2310
	14.4
	5.7

	Панама
	2750
	20.1
	4.8

	Турция
	2780
	14.3
	7.3

	ЮАР
	3160
	25.2
	10.0

	Малайзия
	3890
	26.6
	6.6

	Чили
	4100
	17.8
	9.7

	Уругвай
	5170
	27.6
	6.6

	Греция
	8210
	26.6
	17.8

	Южная Корея
	9700
	17.7
	6.5

	Испания
	13580
	28.7
	6.0

	Кувейт
	17390
	1.2
	6.0

	Австралия
	18720
	22.3
	5.2

	Канада
	19380
	16.2
	3.1

	Швеция
	23750
	32.8
	11.2

	Бельгия
	24700
	43.7
	11.4

	США
	26980
	19.8
	0.9

	Швейцария
	40630
	21.5
	3.4


ДОБ = 62.84 - 6.77lgинфл,, где ДОБ – доля доходов бюджета расширенного правительства в ВВП в 1995 г.; lgинфл – десятичный логарифм накопленной инфляции предшествующего пятилетия. 

Таким образом, «чем больше была в стране накопленная инфляция, тем ниже доля доходов бюджета в ВВП в период стабилизации, и наоборот» (там же). Если рассчитать по этой формуле, какой будет централизуемая доля ВВП в Беларуси в случае подавления инфляции, то окажется, что она должна уменьшиться с 52% (1992 г.) до 23-25% (инфляционный навес рассчитывается по данным табл. 1). Напомним, что в 1998 г. в бюджет централизуется около 42% ВВП. 

Механизм падения доходов бюджета в период стабилизации Е. Гайдар объясняет таким образом. Длительная высокая инфляция формирует «мягкую» финансовую среду, когда снижается ответственность за выполнение финансовых обязательств, развиваются неплатежи, как форма ухода от уплаты налогов. Пренебрежительное отношение к уплате налогов становится социальной нормой. Поэтому после наступления стабилизации, когда инфляционные доходы падают, неплатежи в бюджет продолжаются. 

Следует согласиться с утверждением Гайдара. Действительно, наблюдаемая во время инфляции перекачка в бюджет оборотных средств предприятий прекращается. Потому что прекращается завышение добавленной стоимости и прибыли предприятий. Но более важным, по нашему мнению, является сужение налоговой базы в результате подавления инфляции. 

Во время инфляции завышение качественных показателей работы предприятий скрывает их убыточность. Например, статистика отмечает в Беларуси 13-22% (в зависимости от месяца) убыточных предприятий от общего их количества. В России, где инфляция ниже – около половины. 

Продолжительная инфляция означает, во-первых, продолжительное функционирование убыточных предприятий. Результатом является падение ВВП на душу, поскольку как было показано, при анализе факторов роста производства в Беларуси, инфляционный рост производства сопровождается «проеданием» национального богатства. Поэтому, когда наступает жизнь «по средствам», этих средств имеется гораздо меньше, чем на начало инфляционного периода и жизнь «по средствам» реализуется на меньшем уровне потребления. И наоборот, чем быстрее будут преобразованы или ликвидированы убыточно работающие предприятия, тем более высокий уровень жизни, и, следовательно, более высокие возможности сбора налогов сохраняются в стране. Решительно закрывали убыточные предприятия в Латвии и Эстонии. Там темпы падения промышленного производства в 1990-1994 гг. составили 19.1 и 35.7% ежегодно (в Беларуси – 5.3%). В Эстонии отказались от дотаций сельскому хозяйству. Положительные результаты общеизвестны. 

Во-вторых, чем беднее страна, тем меньший уровень ВВП она может централизовать в своем бюджете. Анализ показателей экономического развития многих стран мира показывает, что только немногие развитые страны мира могут позволить себе высокий уровень централизации ВВП. В таб. 4 «Удельный вес в ВВП доходов государства» представлена выборка экономических показателей из 135 стран, которая иллюстрирует эмпирическую закономерность: чем меньше уровень душевого ВВП, тем меньше уровень централизации ВВП. 

Как следует из приведенных данных, рост абсолютного богатства сопровождается увеличением доли социальных трансфертов. Богатые страны могут позволить себе меньше заботиться об экономическом росте завтра и больше уделять внимания решению социальных проблем.

Чрезмерно высокая доля централизуемого ВВП в Беларуси обусловлена не только поддержкой убыточных предприятий, которые в свою очередь на несколько десятков триллионов дотируют население (перекрестное финансирование при оплате энергии), но и высокой социальной нагрузкой бюджета. Более половины коммунальных и транспортных издержек обеспечивает государство. Если за трехкомнатную квартиру житель соседней Литвы платит 69 долларов в месяц, то белорус – 7.5 долларов и т.д. 
Очевидно, что «проедание» основных и оборотных средств не может длиться долго. В конце концов наступит время жизни «по средствам», т.е. наступит финансовая стабилизация. Это значит, что уровень потребления и уровень социальной нагрузки неизбежно понизятся. И чем дольше будет продолжаться период «мягкой» кредитно-денежной политики, тем глубже будет падение уровня жизни в момент финансовой стабилизации. 

4. Беларусь повторяет отрицательный опыт 

Беларусь не единственная страна, которая проводит эксперимент с популистской политикой, решая свои проблемы за счет роста денежной массы и эмиссионного финансирования народного хозяйства. Для белорусского читателя будет полезно ознакомиться с неудачным опытом Украины, поскольку там экономическая политика несколько лет тому назад была подобна той, которая проводится сегодня в Беларуси. 

Механизм развертывания инфляционного кризиса на Украине представлен в табл. 4. Значительный рост денежной массы в течение 4 квартала 1992 г. – 3 квартала 1993 г. вызвал быстрое снижение курса национальной валюты и рост цен. Украинские власти винят в происходящем валютных спекулянтов и в конце лета 1993 г. закрывают межбанковскую валютную биржу. Осенью 1993 г. Украины пережила гиперинфляцию: скорость денежного обращения быстро росла, темпы роста цен существенно опережали рост денежной массы. Правительство перешло к административному контролю цен и возвратило тем самым экономику дефицита. Реальная заработная плата, бывшая выше российской в 1992 г., снизилась ко второму кварталу 1994 г. до уровня 44% от российской. К осени 1994 г. украинские власти убедились в бесперспективности инфляционного развития экономики и необходимости поворота к политике либерализации и финансовой стабилизации. 
	Таблица 4. Развертывание инфляционного кризиса на Украине после выхода из рублевой зоны

	Периоды
	Темпы прироста М2 (в национальной валюте, %)
	Темпы прироста розничных цен (%)
	Скорость денежного обращения (М2)
	Реальная заработная плата (1990-100%)

	1992г.
	IV кв.
	109
	85
	5.7
	83.6

	1993г.
	I кв.
	104
	192
	7.3
	44.2

	
	II кв. 
	59
	125
	8.7
	39.1

	
	III кв.
	229
	197
	8.9
	40.1

	
	IV кв. 
	48
	331
	10.8
	35.6

	1994г.
	I кв.
	49
	110
	13.3
	29.6

	
	II кв. 
	61
	20
	10.6
	30.9

	
	III кв.
	72
	11
	7.7
	33.7

	
	IV кв. 
	36
	113
	10.9
	35.5

	1995г.
	I кв.
	24
	90
	14.8
	29.6

	
	II кв. 
	44
	25
	13.8
	35.6

	
	III кв.
	21
	19
	13.3
	39.3

	
	IV кв. 
	13
	28
	14.2
	40.0

	1996г.
	I кв.
	5.6
	22
	12.5
	33.9

	
	II кв. 
	9.3
	7.4
	11.7
	34.6


Были отступления от жесткой монетарной политики и в России. В 1994 г. было объявлено о борьбе с инфляцией «немонетарными» методами. С апреля 1994 г. резко увеличивается денежная масса. Сразу же увеличился спрос на валюту, истощились резервы Центробанка, повысились темпы инфляции и падения реальной заработной платы. К концу осени 1994 г. российское правительство на собственном опыте убедилось в бесперспективности проведения проинфляционной политики. 

В настоящее время Беларусь, как и Украина летом 1993 г., прошла этап фактической ликвидации валютной биржи. Одновременно усиливается государственный контроль цен (Украина – весна-лето 1994 г.). Возможно, что власти Беларуси, как и украинские в свое время, осознают пагубность проводимой сейчас кредитно-денежной политики, осуществят либерализацию валютного курса и цен, начнут проводить более жесткую финансовую политику. 

Переход к политике дезинфляции в Беларуси будет трудным. Потому что резкое сокращение государственных расходов не только затронет интересы широких слоев населения, на которые опирается власть. Против сброса дотаций выступит влиятельное аграрное лобби, директора многих государственных предприятий. Слабы позиции тех, кто понимает необходимость дезинфляции. К тому же ни в одной стране с переходной экономикой так долго не продолжалась проинфляционная политика, как это происходило в Беларуси. Соответственно, и уровень жизни здесь оказался ниже. Жесткая финансовая политика, когда наниматели квартир, например, не 8, а 40-50 долларов за квартиру в месяц оказывается уже неподъемной для населения. С другой стороны, неизбежен сброс государственной поддержки за счет истощения ресурсов развития в ближайшем будущем. 

Для Беларуси возможны две альтернативы дезинфляции. Либо, как в России, остается декларирование высокого уровня государственных обязательств и отрыв обязательств от реального финансирования. При этом государство поддерживает традиции финансовой безответственности. Отсюда дальнейшее сокращение доходной части бюджета и вынужденное сокращение реально финансируемых государственных расходов. 

Другой путь возможен, если «мягкая» кредитно-денежная политика доведет страну до такой степени обнищания, что возникнет социально-политический хаос. В этом случае возможен демонтаж социальных обязательств государства и переход к «чрезвычайной политике». Пример такого развития событий – Грузия (распад системы пенсионного обеспечения) и другие воюющие страны. 

В заключение отметим выводы Е. Гайдара, сделанные в уже упомянутой статье. Если определять уровень «социальности» рыночной экономики показателями доли государственных расходов в ВВП и государственных расходов на социальные нужды в ВВП, а степень радикальности рыночных преобразований – темпами дезинфляции, то выясняется, что уровень «социальности» формирующейся экономики прямо и однозначно связан с тактикой проведения реформ. А именно, чем радикальнее были реформы, чем быстрее был преодолен постсоциалистический инфляционный кризис, тем больше оказывается итоговая государственная нагрузка на экономику. Анализ накопленного опята показывает, что вне зависимости от собственных устремлений и идеологических пристрастий именно радикальные реформаторы постсоциалистической экономики объективно вели свои страны к социальной рыночной экономике. Напротив, те, кто выступал за «мягкое», медленное вхождение в рынок, инфляционное финансирование, также вне зависимости от личных устремлений объективно подталкивали свои страны к необходимости предельно жесткой десоциализации.




